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免责声明

本报告包含1934年修订的证券交易法中第21E节中的前瞻性陈述，并定义于1995年的美国私人证券诉讼改
革法案。这些前瞻性陈述可以用术语来识别，如“可能”、“将要”、“期望”、“预期”、“目标”、
“估计”、“打算”、“计划”、“相信”、“潜力”、“继续”、“是/很可能”或其他类似的表达。这
样的声明由当前的管理层预期，市场情况和操作条件决定，并涉及已知或未知风险，不确定性和其他因素
有关的事件。上述内容都很难预测且其中大部分内容超出公司的控制范围，或导致公司的实际成果，业绩
或成就与前瞻性陈述有重大区别。有关上述内容及其他风险、不确定性或因素的进一步信息包含在公司提
交给美国证券交易委员会的文件中。除法律规定外，本公司不承担任何因新信息、未来事件或其他原因而
导致的需更新前瞻性声明的义务。

除美国通用会计准则财务报表外，本报告还包括非通用会计准则下调整后净收入。此非通用会计准则财务
度量不是根据美国通用会计准则定义的或提出的。非通用会计准则衡量作为一种分析工具存在局限性，不
应该被孤立的考虑或作为美国通用会计准则下公司业绩分析的替代品。与最接近的通用会计准则相比，使
用非通用会计准则进行财务度量有许多限制。首先，调整后净收入不能替代净收入或其他根据美国通用会
计准则编制的合并报表的经营数据。第二，其他公司可能以不同的方式计算此类非通用会计准则财务度量，
或可能使用其他衡量标准来评估其绩效，所有这些都可能降低非通用会计准则财务衡量标准作为比较工具
的有效性。最后，非通用会计准则财务度量不反映基于股权激励费用的影响，这些费用已经并可能继续在
公司的业务中发生。请参阅附录，了解根据美国通用会计准则下净收入编制的与调整后净收入之间最直接
可比的调节表。
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公司简介

趣店集团创立于2014年3月，是中国领先的在线消费金融体验提升的技术平台。趣
店于2017年在纽交所上市，股票代码(NYSE:QD)。趣店IPO募集净资金8.00亿美元，
且自上市以来趣店已于二级市场中累计回购5.74亿美元的股票。

趣店2021年一季度收入为5.16亿人民币，净利润为4.78亿人民币。2020年总收入
为36.88亿人民币，净利润为9.59亿人民币。截至2021年3月31日，趣店拥有超过
124亿人民币的净资产及超过1,000名的员工。

凭借出色的资产负债表及优秀的创业型人才，趣店对未来中国少儿素质教育的发展
持积极态度，并于2020年开始探索及投资线下少儿素质教育项目。
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市场快照

124.00亿 (人民币)

净资产
截至2021年3月31日

现金及短期投资(1)

截至2021年3月31日

2.67亿 (股 )
1.81 (人民币)

0.28 (美元)

摊薄后的
加权平均流通股(3)

截至2021年3月31日

备注：
（1）现金及短期投资包括现金和现金等价物及资产负债表上的短期投资。短期投资包括银行或信托公司发行的理财产品；
（2）市值以纽交所的收盘价计算，根据纽约证券交易所的收盘价，我们的市值为6.18亿美元；
（3）截至2021年3月31日，摊薄后已发行在外的A类和B类普通股加权平均数量为2.67亿。1股A类普通股等于1股美国存托股。

净利润（GAAP）
2021年一季度

市值(2)

截至2021年6月14日

6.18亿 (美元)

摊薄后的
每股净收益（GAAP）

截至2021年3月31日

18.93亿 (美元)

72.67亿 (人民币)

11.09亿 (美元)

4.78亿 (人民币)

0.73亿 (美元)
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在动荡市场环境下，强劲的资产负债表保护股东权益

强劲的资产负债表
(人民币）

(41) (233)

577 

2,164 

2,491 

3,264 

959 

(486)

674 
478 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1Q20 4Q20 1Q21

归属于股东的净利润（GAAP）
(人民币，百万)

24 235 

1,443 

4,775 

7,692 

8,840 

3,688 

958 714 516 

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 1Q20 4Q20 1Q21

总收入
(人民币，百万)

净资产
(人民币，百万)

备注：
（1）现金及短期投资包括现金和现金等价物和资产负债表上的短期投资余额。短期投资包括银行或信托公司发行的理财产品；
（2）期末在贷余额包括（i）直接或间接由我们的机构融资伙伴或我们自有的资本提供的资产负债表内外的贷款，扣除累计核销后的余额，以及（ii）不包括大白汽车业务的汽车贷款。

现金及短期投资(1)

41亿

73亿

在贷余额(2)

2.7x M1+表内拨备覆盖率

98.1%

1.9%

在贷余额的构成

表内
(100% 自有资金)

表外

(6,575)

(3,430)

9,540 
10,821 

11,924 11,910 12,400 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 1Q21

1Q21
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日均在贷余额-表内外业务 日均在贷余额-开放平台业务 D1 逾期率-表内外业务 D1 逾期率-表内外业务及开放平台业务

D1逾期率回到正常水平
D

1逾
期
率

(%
)

日
均

在
贷

余
额

(人
民

币
，

十
亿

)(1
)

监管收紧和疫情影响导致
信贷市场具有一定挑战

(1) 

备注：
（1）包括累积核销和累计代偿
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信贷表现达到管理预期

M1+ Vintage 逾期率(1)

备注：
（1）M1+vintage定义为不同借款发放期间产生的借款于各季度末观测时点，逾期30天以上的所有潜在逾期借款本金除以该季度放贷额，观测期为12个月。12个月后，逾期借款金额可能增加或减少。

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Month since credit draw down

1Q2019 2Q2019 3Q2019 4Q2019 1Q2020 2Q2020 3Q2020 4Q2020
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1Q21业务亮点

备注：
（1）包括直接或间接由我们的机构融资伙伴或我们自己的资本提供的资产负债表内外贷款，扣除累计核销后的余额，不包括大白汽车业务的汽车贷款和交易服务业务的贷款。

信贷服务业务

~44亿人民币 放贷额

环比减少8%
2021年一季度

~41亿人民币 在贷余额(1)

环比减少15%
截至2021年3月31日

4.5个月 加权平均账期
2021年一季度

~1,400人民币 人均在贷
截至2021年3月31日

~300万 在贷用户数

环比减少8%
截至2021年3月31日

开放平台业务

~2亿人民币 放贷额

环比减少15%
2021年一季度

6.7个月
加权平均账期
2021年一季度
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3,510 

2,103 

623 412 362 

357 

81 

34 15 

11 

44 

72 

12 19 
18 

432 

611 

17

162 62 

2,297 

958 

422 
103 

12 

2,199 

(137) (150)

3 51 

8,840 

3,688 

958 
714 

516 

FY19 FY20 1Q20 4Q20 1Q21

交易服务费收入及其他

表外撮合收入及其他

销售及其他收入

违约金收入

销售佣金收入

利息服务收入

主要财务数据一览

备注：
（1）Non-GAAP净利润是指不包括股权激励费用和可转债回购收益的调整后净利润。

总收入
(人民币，百万)

净利润（GAAP及Non-GAAP） (1)

(人民币，百万，除每股收益数)

3,264

959

(486)

674
478

3,352 

382 

(908)

684 
488 

FY19 FY20 1Q20 4Q20 1Q21

GAAP

Non-GAAP

摊薄后
每股收益
(Non-GAAP)

2.5711.23

人民币人民币

-3.57

人民币

1.85

人民币

1.49

人民币
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主要财务数据一览（续）

占收入的
百分比

281 293
59 13 38

286 286

77 76
67

205 171

55 9 39

2,283

1,641

1,108

(76) (107)

1,143

(88)

672 

(206) (65)

4,198 

2,303 

1,971 

FY19 FY20 1Q20 4Q20

担保负债及风险保障负债变
动损益
应收贷款本金、服务费及其
他资产减值
研发费用

管理费用

销售费用

(28)(185)

营业费用
(人民币，百万)

62%47% 206% N/A N/A

902 862 

96 
202 

91 

FY19 FY20 1Q20 4Q20 1Q21

营业成本

占收入的
百分比 10% 10% 18%23%

(人民币，百万)

28%

1Q21
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主要财务数据一览（续）

M1+ 拨备覆盖率(1)(2)

(人民币，百万)

1,148 1,166 

730

358
203

1,972 
2,050 

1,410 

849 

546 

3/31/2020 6/30/2020 9/30/2020 12/31/2020 3/31/2021

资产负债表中的M1+逾期本金及应收服务费 应收本金及服务费拨备余额

1.7x 1.8x 1.9x

备注：
（1）定义为应收本金及服务费的减值准备除以逾期超过30天的资产负债表内的总应收本金及服务费余额（剔除已核销的部分）。其中，核销的金额已由公司计提的减值覆盖。；
（2）包括资产负债表内M1+逾期本金及应收服务费。

2.4x 2.7x
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目标受众为国内1.6亿0-9岁孩子的家庭

一站式多品类素质教育自营综合体

首家“万里目少儿成长中心”获得现象级成功并成为当地儿童素质教育新地标

全国80+校区已处于设计阶段

50+位有共同愿景的创始人以权益合伙人身份全职加入万里目少儿
（绝大多数都为大体量的教育龙头企业创始人）

万里目少儿简介

12
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重新定义素质教育

让小朋友在万里目快乐健康成长

13
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现在
>1,600亿
（人民币）

中期
~5,000亿
（人民币）

10 年
近万亿

（人民币）

市场规模预测值(1)

1.6亿 * 20% * 15k RMB

1.6亿(2) * 10% * 10k RMB
0-9岁儿童数* 渗透率* ARPU(4)

3亿家庭线下消费支出

韩国
12.5%

中国
8.2%

亚洲国家人均教育娱乐支出占可支配收入比例(3) 

日本
17.0%

数据来源：（1） 公司预测
（2） 据国家统计局第七次人口普查数据0-14岁人口数量推算得出
（3） 来自万德数据
（4） ARPU：Average Revenue Per User 每用户平均收入

巨大的市场规模及增长潜力

14
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资料来源：国家统计局、教育部官网等

政策文件 政策内容

《关于全面加强和改进新时代学校美育工作》
《关于全面加强和改进新时代学校体育工作的意见》

《深化新时代教育评价改革总体方案》

《关于深化体教融合 促进青少年健康发展的意见》

《关于深化教育教学改革全民提高义务教育质量的意见》

《关于新时代推进普通高中育人方式改革的指导意见》

《关于做好2018年普通中小学招生入学工作的通知》

《新一代人工智能发展规划》

将体育科目纳入初、高中学业水平考试范围。改进中考体育测试内容、方式和计分办法，科学确定并逐
步提高分值。积极推进高校招生测试中增设体育项目。探索将艺术类科目纳入中考改革试点，纳入高中
阶段学校考试招生录取计分科目，依据课程标准确定考试内容，利用现代技术手段促进公正评价

强化体育评价，建立日常参与、体质监测和专项运动技能测试相结合的考查机制；改进美育评价，把
中小学生学习音乐、美术、书法等艺术类课程以及参与学校组织的艺术实践活动情况纳入学业要求

将体育科目纳入初、高中学业水平考试范围，纳入中考计分科目，科学确定并逐步提高分值，启动体
育素养在高校招生中的使用研究

坚持“五育”并举，全面发展素质教育，广泛开展校园艺术活动，帮助每位学生学会1至2项艺术技
能

强化体育锻炼，培养体育兴趣和运动习惯，使学生掌握1-3项体育技能。加强美育工作，积极开展舞
蹈、戏剧、影视与数字媒体艺术等活动。

普通高中要在持续规范招生基础上，进一步推行初中学业水平考试和综合素质评价，减少单纯记忆、
机械训练性质的内容，增强与学生生活、社会实际的联系，注重考查学生综合运用所学知识分析问
题和解决问题的能力，引导发展素质教育。

鼓励社会力量参与寓教于乐的编程教学软件、游戏的开发和推广

时间

2018年
2月

2020年
8月

2019年
6月

2019年
6月

2017年
7月

2020年
10月

2020年
10月

《关于政协十三届全国委员会第三次会议第3172号
（教育类297号）提案答复的函》

高度重视学生信息素养提升，已制定相关专门文件推动和规范编程教育发展，培养能够实施编程教育
的相关师资，将包括编程教育在内的信息技术内容纳入到中小学相关课程

2020年
11月

政策利好素质教育，多文件反复强调素质教育重要性

15
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万里目少儿成长中心

退费政策

可选品类

教学质量

场馆设施

传统教育机构

学费由银行托管账户监管，支持随时秒退

～3000平校区提供多元化的品类选择

顶尖教研团队，通过标准化的教师培训
及考核输出高质量教学内容及服务

先进的高科技设施，安全舒适的环境

全年学费预收，退费困难或不退费

多为单体小型培训机构，品类单一

多以销售为导向，教研投入小，无标准
化教师培训体系，教学质量难以把控

陈旧的教室和休息区，落后的教材设施

颠覆性创新商业模式

16
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动力系统

能力系统
品格系统

动力系统 品格系统

能力系统

好奇心，求知欲，进取心 自信，乐观，独立，自控，坚毅，耐挫

认知能力：注意力，观察力，记忆力

社交能力：情绪管理，沟通，合作

创造能力：发散性，新颖性

运动素养：体适能，基本动作技能

艺术素养：感受力，表现力

重新定义素质教育底层能力，助力中国少儿科学成长

专注于中国少儿品格建设及能力多元的长远发展

（3个维度，16类素质，9个年龄段的806项素质标准定义）

17
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率先抢占中国核心商住区关键位置

核心选址布局 行业顶尖人才

100%全职加入All-in

50+

10年+

规模 年营收额行业领先

10年以上教育行业经验

教育企业创始人

50+拥有共同愿景的权益合伙人全职加入

先发优势和进入壁垒

18

80+校区正处于设计阶段
已开校区：厦门才子汇校区、抚州名人国际校区
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快乐健康的
成长体验

丰富多彩的
社区活动

便捷舒适的
陪伴体验

工艺级别的
场地设施

多品类一站式素质教育综合体概览

19
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附录
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2020年全年 1Q20 4Q20 1Q21
经审计 未经审计 未经审计 未经审计

(单位：百万, 除了每股收益) RMB RMB RMB RMB
利息服务收入 2,103 623 412 362 
表外撮合收入及其他 958 422 103 12 
交易服务费 (137) (150) 3 51 
销售佣金收入 81 34 15 11 
销售及其他收入 611 17 162 62 
违约金 72 12 19 18 

总收入 3,688 958 714 516 
总运营成本和费用:

主营业务成本 (862) (96) (202) (91)
营销费用 (293) (59) (13) (38)
管理费用 (286) (77) (76) (67)
研发费用 (171) (55) (9) (39)
担保负债和风险保障负债变动损益(1) 88 (672) 206 65 
应收贷款本金、服务费及其他资产减值 (1,641) (1,108) 76 107 

总运营成本和费用 (3,165) (2,067) (17) (63)
其它业务收入 343 148 50 12 
经营性利润 866 (961) 747 465 
税前净利润 1,221 (515) 750 557 
所得税费用 (262) 28 (76) (79)

净利润 959 (486) 674 478 
每股收益 3.78 (1.92) 2.66 1.89 
摊薄后每股收益 3.59 (1.92) 2.54 1.81 
加：股权激励支出 45 14 5 10 
减：可转债回购收益 622 435 (5) -
调整后净利润 382 (908) 684 488 
每股收益 1.51 (3.57) 2.69 1.93 
摊薄后每股收益 1.49 (3.57) 2.57 1.85 

利润表

备注：
（1）该数额包括按照ASC 815（“衍生金融工具”）准则核算的保障性负债公允价值变动损益，以及按照ASC 450（“或有事项”）准则和ASC 460（“担保事项”）准则核算的风险保障性负债公允价值变动损益。
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2020/03/31 2020/12/31 2021/03/31

未经审计 经审计 未经审计
(单位：百万) RMB RMB RMB
流动资产:

现金及现金等价物 1,516 1,538 2,188 

限制性现金(1) 540 135 234 
定期存款 235 - -
短期投资 1,233 5,042 5,079 

短期贷款本金和应收利息 7,287 3,940 3,515 
短期融资租赁应收账款 353 180 129 

合同资产 1,544 93 50 

其他流动资产 1,113 762 1,007 
非流动资产:

长期融资租赁应收账款 145 29 12 

经营租赁使用权资产 143 211 296 
以权益法计量的投资 23 349 381 

长期投资 223 210 244 

固定资产 114 303 360 
无形资产 6 8 9 

长期合同资产 98 23 10 

递延所得税资产 466 155 119 
其他非流动资产 16 419 425 

总资产 15,056 13,398 14,058 

资产负债表

备注：
（1）限制性现金主要是指(i)综合信托通过信托银行专户持有的现金；(二)为保证表外交易而存放在指定银行账户的保证金。这些限制性现金无法满足公司的一般流动资金需求。
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2020/03/31 2020/12/31 2021/03/31

未经审计 经审计 未经审计
(单位：百万) RMB RMB RMB
负债:

流动负债:

短期借贷和应付利息 385 - -

短期租赁负债 20 24 41 

预提费用及其他流动负债 673 337 351

担保负债和风险保障负债(1) 1,799 31 22 

应交税费 222 81 100 

非流动负债:

递延所得税负债 10 11 19 

应付债券 1,438 822 828 

长期租赁负债 18 80 152 

长期借贷和应付利息 24 102 145 

总负债 4,588 1,488 1,658 

所有者权益 10,468 11,910 12,400 

总负债及所有者权益 15,056 13,398 14,058 

资产负债表（续）

备注：
（1）该数额包括按照ASC 815（“衍生金融工具”）准则核算的保障性负债余额，以及按照ASC 450（“或有事项”）准则和ASC 460（“担保事项”）准则核算的风险保障性负债余额。
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股权结构

罗敏

Qudian Inc. (Cayman)
(Listed in NYSE)(3)

100%

25%(1) 2% 68%7%(2)

Ark Trust and 
ESOP

(Mgmt. and 
employees)

国盛（香港）Qufenqi Holding 
Limited

流通股股东

备注：
（1）包括国盛代持的4,125,698股B类普通股；
（2）代表(i)国盛香港持有的1267万股A类普通股及(ii) 国盛代持的4,125,698股的B类普通股；
（3）截至2021年3月31日，已发行在外的流通股票（未经审计）总数为253,088,198。
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联系方式

Qudian Inc.

电话: +86-592-591-1711
邮箱: ir@qudian.com 

The Piacente Group, Inc.

电话: +86 (10) 6508-0677
邮箱: qudian@tpg-ir.com
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THANK YOU


